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Stownik pojec:

~+ASI” lub “Spétka”- TechVenture Fund Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

~Instrumenty Udzialowe” - kategoria lokat, w ktérg ASI moze
dokonywac inwestycji, na ktorg sktadajq sie aktywa takie jak udziaty i akcje
spbtek krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajgce ze
statusu bycia wspodlnikiem w krajowych i zagranicznych spoétkach
osobowych.

“Komitet Inwestycyjny” - organ wspierajacy Zarzad Spoétki w zakresie
realizacji zadan, w obszarze inwestycyjnym, powotany zgodnie z
postanowieniami Strategii Inwestycyjnej.

“"Podmioty Powiazane” - podmioty, z ktérych jeden podmiot wywiera
znaczacy wptyw na co najmniej jeden inny podmiot, lub podmioty, na ktére
wywiera znaczacy wptyw: ten sam inny podmiot lub matzonek, krewny lub
powinowaty do drugiego stopnia osoby fizycznej wywierajacej znaczacy
wptyw na co najmniej jeden podmiot, lub spdtke niemajacg osobowosci
prawnej i jej wspodlnikdw, lub podatnika i jego zagraniczny zaktad, a w
przypadku podatkowej grupy kapitatowej — spdtke kapitatowg wchodzaca w
jej sktad i jej zagraniczny zaktad. Przez znaczacy wptyw nalezy rozumieé
jedna z trzech sytuaciji:
1. posiadanie bezposrednio lub posrednio co najmniej 25%:
a. udziatdw w kapitale, lub
b. praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych Ilub
zarzadzajacych, lub
C. udziatdw lub praw do udziatu w zyskach lub majatku lub ich
ekspektatywy, w tym jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych, lub
2. faktyczng zdolnos$¢ osoby fizycznej do wptywania na podejmowanie
kluczowych decyzji gospodarczych przez osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajacq osobowosci prawnej; albo
3. pozostawanie w zwigzku matzenskim lub wystepowanie pokrewienstwa
lub powinowactwa do drugiego stopnia. Mowa wiec na przyktad o
operacjach finansowych zachodzacych miedzy firmami prowadzonymi
przez cztonkow tej samej rodziny Ilub powigzanych wkladem
kapitatowym.

“Polityka Inwestycyjna” - niniejsza polityka przyjeta przez spoétke
TechVenture Fund ASI sp. z 0.0. okreslajaca sposob lokowania jej aktywow
oraz metody osiggania celu inwestycyjnego i ograniczania ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig ASI.

~Rozporzadzenie SFDR” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji



zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

~Spotki Portfelowe” - spotki krajowe i zagraniczne, ktérych udziaty lub
akcje w przypadku spétek kapitatowych lub ogdt praw i obowigzkow w
przypadku spotek osobowych nabywa ASI, celem zainwestowania
posiadanych Srodkéw.

“Strategia Inwestycyjna” - strategia zawarta w osobnym dokumencie
przyjetym przez spétke TechVenture Fund ASI sp. z 0.0. konkretyzujaca
zatozenia Polityki Inwestycyjnej oraz okreslajaca zasady lokowania aktéw
ASI.

“Umowa Spotki” - umowa spotki TechVenture Fund Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna sp. z o.0.



I. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym TechVenture Fund Alternatywna Spédtka
Inwestycyjna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: , ASI”,
,Spotka” lub ,TechVenture Fund”) jest wzrost wartosci aktywéw ASI
poprzez inwestowanie aktywow w prawa majatkowe oraz instrumenty
finansowe charakteryzujace sie potencjatem wzrostu, przy jednoczesnej
akceptacji ryzyka inwestycyjnego (dalej: ,,Cel Inwestycyjny”).

Wyltacznym przedmiotem dziatalnosci TechVenture Fund, zgodnie z
art. 8a ust. 3 w zw. z art. 2 pkt 10a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 681 t.j.) (dalej: ,Ustawa”), jest
zbieranie aktywdéw od inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng (PKD 64.30.Z) oraz
jako wewnetrznie zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjng
zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy =zarzadzanie TechVenture Fund
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp. z 0.0. bedacg Alternatywna Spotkg
Inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spétki do obrotu (PKD 66.30.2).

Realizujgc Cel Inwestycyjny, TechVenture Fund dziata w imieniu
wiasnym i na wiasng rzecz, a decyzje o sposobie lokowania
zgromadzonych aktywéw podejmowane bedg przez TechVenture Fund
zgodnie z Politykg Inwestycyjng oraz Strategig Inwestycyjng, tak aby
osiggng¢ maksymalng wartos¢ zgromadzonych aktywow przy zachowaniu
najwyzszego, typowego dla tych aktywdéw stopnia ich bezpieczenstwa, w
oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego. Sposob wyptaty
zysku przez TechVenture Fund, sprzedazy oraz umarzania udziatow,
zasady przyznawania dodatkowych praw w TechVenture Fund regulujg
postanowienia Umowy Spéitki oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 z pdézn. zm.).

TechVenture Fund realizujac swojq Polityke Inwestycyjng nie
gwarantuje osiggniecia Celu Inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.
TechVenture Fund dazy do osiggniecia Celu Inwestycyjnego poprzez:

1. Gldwnym sposobem do osiggniecia Celu Inwestycyjnego bedzie dobdr
Spotek Portfelowych, ktérych planowany poziom rentownosci
umozliwi osiggniecie ponadprzecietnej stopy zwrotu.

2. Optymalne zarzadzanie procesem inwestycyjnym.

3. Dywersyfikacje, identyfikacje ryzyka oraz odpowiednio dobrany
system zarzgdzania ryzykiem.

4. Wieloletnie doswiadczenie biznesowe cztonkéw zarzadu, w tym
rowniez w zakresie inwestycji na rynku finansowym.

5. Nalezytg starannos¢ przy wykonywaniu zadan z uwzglednieniem roli
i celéw Polityki Inwestycyjnej oraz Strategii Inwestycyjnej.

6. Dziatanie zgodnie z prawem oraz wewnetrznymi regulacjami.



II. Przedmiot lokat

. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez
dobdr odpowiednich lokat do portfela ASI oraz jego dywersyfikacje,
przy czym Spotka bedzie koncentrowal sie w szczegdlnosci na
inwestowaniu w spotki, ktore dziatajg w branzach o wyrdzniajacych
sie perspektywach wzrostu (gtdwnie przemystowe) Iub majace
potencjat silniejszego wzrostu przychoddw oraz zyskow w poréwnaniu
do $redniej z wiasnej branzy oraz do szerokiego rynku.

. ASI moze dokonywac inwestycji w nastepujgce kategorie lokat:

a. udziaty i akcje spoétek krajowych i zagranicznych,

b. prawa i obowigzki wynikajace ze statusu bycia wspdlnikiem w
krajowych i zagranicznych spotkach osobowych,

a.i b. facznie zwane réwniez “Instrumentami Udzialowymi”,

c. wierzytelnosci i obligacje korporacyjne,

d. pozyczki udzielane na zasadach okreslonych w punkcie V.,

e. obligacje skarbowe, weksle, czeki, bony skarbowe, bony
pieniezne,

f. jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, o ktorych
mowa w art. 178 Ustawy,

g. waluty - w ujeciu jako wartosci pieniezne zgromadzone na
rachunku bankowym ASI, bez koniecznosci przewalutowania i z
mozliwoscig zaktadania lokat w danej walucie,

h. depozyty bankowe w postaci lokat krétko, $rednio i
dtugoterminowych,

i. nieruchomosci, przy czym przez inwestycje w nieruchomosci
rozumie sie takze inwestycje w udziat w nieruchomosci.

. ASI bedzie powstrzymywaé sie od inwestycji majacych na celu
zwiekszenie ekspozycji ASI, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42a Ustawy,
tj. w szczegdlnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo
instrumenty pochodne witasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a
Ustawy.

. Inwestycje w udziaty i akcje oraz prawo bycia wspolnikiem w spétkach
osobowych beda przynosi¢ zysk gtdownie w postaci wzrostu wartosci
udziatow lub akcji, lub w postaci wzrostu wartosci spotki w przypadku
spotek osobowych. Wzrost wartosci zostanie natomiast zrealizowany
poprzez sprzedaz Spétek Portfelowych (udziatéw, akcji, badz ogodtu
praw i obowigzkéow w spotce osobowej). Inwestycje te mogq rowniez
przynosi¢ zysk w postaci dywidendy.

. Zwrot z inwestycji w nieruchomosci bedzie osiggany przez ASI w
formie wzrostu wartosci nieruchomosci.

. Nieruchomos¢ nabywana przez ASI traktowana jest jako aktywo i jako
takie moze wejs¢ w zbior aktywdw portfelowych ASI. Wartos¢ aktywa
jakim jest nieruchomos¢ jest ustalana jednoznacznie z chwilg nabycia
nieruchomosci i w takiej wartosci wchodzi w sktad portfela
inwestycyjnego, natomiast z chwilg zbycia nieruchomosci podlega
réwniez wycenie. Wycena nieruchomosci bedzie dokonywana na



warunkach rynkowych, przez rzeczoznawcéw majatkowych
posiadajqcych odpowiednie uprawnienia.

. Jako sktadnik inwestycji portfelowej nieruchomos¢ nie moze zatem
stuzy¢ do prowadzenia przez ASI jakiejkolwiek dziatalnosci handlowej,
przemystowej badz ustugowej powodujgcej zmiane wartosci
nieruchomosci i dotyczacej samej nieruchomosci. Nieruchomosc¢
bedzie stanowi¢ aktywo i nie beda na niej realizowane
dziatania/czynnosci ktére moga ewidentnie obnizy¢ jej wartosé.
Zmiana wartosci nieruchomosci, moze nastgpi¢ jedynie na skutek
zdarzen czysto rynkowych, oraz na skutek postepowania
administracyjnego niezainicjowanego poprzez ztozenie wniosku przez
ASI, pod warunkiem, ze zostato ono wszczete przed chwilg nabycia
nieruchomosci przez ASI (np. zakonczone decyzjg postepowanie o
uchwaleniu Ilub zmianie miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego, uzyskanie wszelkiego rodzaju pozwolen
administracyjnych itp., ktére moga zmieni¢ wartos¢ rynkowg
nieruchomosci).

. Nieruchomos¢ traktowana moze by¢ jedynie jako aktywo portfelowe i
jako takie moze by¢ uzyte jako zabezpieczenie materialne w
dziatalnosci finansowej np. jako zabezpieczenie wierzytelnosci lub
jako wktad niefinansowy do struktur prawnych tworzonych przy
udziale ASI, np. jako aport w zamian za udzialy w spdikach.
Nieruchomos¢ - jako aktywo portfelowe moze zosta¢ obcigzone
zastawem hipotecznym maksymalnie do 80% jego wartosci zgodnie
Z wyceng majatkowa.

. Akceptowalnym przychodem (lub stratg) dla ASI z tytutu wiasnosci
nieruchomosci moze by¢ jedynie réznica pomiedzy ceng nabycia, a
ceng zbycia nieruchomosci.

III. Kryteria doboru lokat

. ASI bedzie dokonywata doboru Ilokat, kierujgc sie zasadq
maksymalizacji wartosci lokat, przy uwzglednieniu minimalizacji
ryzyka inwestycyjnego.

. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty, o ktorych
mowa w punktach II.2. a. i II.2.b., emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujqce sie na zaawansowanym etapie rozwoju, bedq:
sytuacja finansowa przed inwestycjq ASI,

zakfadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,

sytuacja prawna,

struktura wiasnosciowa przed inwestycjg ASI i po niegj,

wartos¢ rynkowa aktualna i zaktfadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

. otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,

jakos$¢ dziatan prowadzonych przez zarzad
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K.

mozliwosci wyjscia z inwestycji.

3. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty, o ktérych
mowa w punktach II.2. a. i I1.2.b., emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujqce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub
start-up), beda:
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sytuacja finansowa przed inwestycjq ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wiasnosciowa przed inwestycjgq ASI i po niej,
wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

. otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,
jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

. mozliwosci wyjscia z inwestycji,

kadra, kompetencje =zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia
cztonkdéw zespotu.

4. Kryteriami doboru lokat w wierzytelnosci, obligacje korporacyjne i
pozyczki, o ktérych mowa w punktach II.2.c. i II1.2.d., beda:

a.

wierzytelnosci oraz obligacje bedg nabywane oraz obejmowane
wobec podmiotéw posiadajagcych zdolno$¢ do udzielenia
zabezpieczenia,

nabywanie lub obejmowanie wierzytelnosci lub obligacji oraz
udzielanie pozyczek bedzie nastepowa¢ na warunkach
rynkowych,

. dokonanie lokaty w wierzytelnosci, obligacje korporacyjne lub

pozyczki bedzie kazdorazowo zabezpieczone co najmniej jednym
z nastepujacych zabezpieczen:

- wekslem,

- dobrowolnym poddaniem sie egzekucji w rozumieniu art. 777
kodeksu postepowania cywilnego,

- cesjq wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

- przewfaszczeniem praw majatkowych na zabezpieczenie,

- gwarancjg lub poreczeniem podmiotu trzeciego,

- hipotekg na nieruchomosci lub zastawem na udziatach spéiki.

. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i
przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych.

5. Kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w punktach II.2.e. i II.2.f.,
beda:

a.
b.
C.
d.

bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu,

ochrona realnej wartosci tej czesci Aktywow ASI,

ptynnos¢ srodkéw pienieznych zaangazowanych w te lokaty,
perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy



jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i
przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych.

6. Kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w punkcie II1.2. g, beda:
a. ptynnos¢ lokaty przy zachowaniu bezpieczenstwa tej lokaty,
b. kazdorazowo inwestycja w walute obcg zwigzana musi by¢ z
koniecznoscig zapewnienia srodkéw pienieznych w danej walucie
w zwigzku z realizacjg celéw inwestycyjnych ASI w zwigzku z
lokatami, o ktéorych mowa w punktach II.2. a. lub II.2.b.

7. Kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w punkcie II1.2. h, beda:
stabilnos¢ i wiarygodnos¢ danego banku,

oprocentowanie lokaty,

poziom stop procentowych i inflacji (biezgcy i prognozowany),
potencjalna dtugosc¢ lokaty,

konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

optaty bankowe,

wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw
bankowych.
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8. Kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w punkcie II1.2. i, bedaq:

a. wartos¢ rynkowa nieruchomosci,

b. cena, za jakg nieruchomos$¢ moze zostac nabyta,

c. potozenie nieruchomosci,

d. stan prawny i faktyczny (standard wykonczenia, stan
techniczny), ktére mogg mie¢ wplyw na cene nabycia, a
nastepnie poprzez podniesienie wartosci nieruchomosci miec
wptyw na cene sprzedazy nieruchomosci,

e. tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na
ktdrym potozona jest nieruchomos$¢, lub, w przypadku braku
planu zagospodarowania przestrzennego, tres¢ decyzji o
warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci,

f. zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze
geograficznym.

9. Lokaty w depozyty bedq prowadzone zwiaszcza przy nadwyzkach
finansowych, a nie w ramach podstawowych celéw inwestycyjnych.

10. W celu zbadania kondycji finansowej oraz potencjatu wzrostu
beda sporzadzane nastepujgce dokumenty, na ktérych bedzie sie
opierac ASI:

a. analizy i wyceny wewnetrzne ASI,

b. prospekty emisyjne i memoranda inwestycyjne (jesli takie bedq
dostepne w danej Spétce Portfelowej),

c. sprawozdania finansowe oraz raporty wewnetrzne Spédtek
Portfelowych,

d. dostepne na rynku analizy rynkowe.



11. Przed dokonaniem inwestycji w Spoétke Portfelowg ASI
przeprowadzi badanie typu due diligence przedsiebiorstwa Spoiki
Portfelowej, w zakresie okreslonym przez Komitet Inwestycyjny ASI,
na zasadach opisanych w Strategii Inwestycyjnej.

12. Dokonujgc doboru inwestycji w bankowe lokaty pieniezne ASI
bedzie kierowata sie przede wszystkim kryterium potrzebnego do
dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz przystepowania do
spbétek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci
finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. Ponadto
bedgq brane pod uwage oprocentowanie lokat, okres trwania lokaty,
rodzaj lokaty, poziom stép procentowych i inflacji (biezacy i
prognozowany) oraz wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia
innych produktéw bankowych.

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne

1. W celu unikniecia kumulacji zainwestowanego kapitatu w pojedyncze
podmioty, oczgwszy od pigtego roku obrotowego ASI, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot lub Podmioty Powigzane, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie bedg stanowic tacznie wiecej
niz 50% Aktywow ASI okreslonej na moment dokonania inwestycji.

2. ASI utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan ASI lub do momentu zainwestowania s$rodkow, czesc
swoich aktywéw na lokatach oraz/lub rachunkach bankowych.
Kategoria wiodacg w portfelu inwestycyjnym ASI beda jednak
Instrumenty Udziatowe, zatem docelowo (tj. po okoto 3 latach
prowadzenia dziatalnosci), portfel inwestycyjny TechVenture Fund
sktadat sie bedzie z nastepujacych lokat:

a. Lokaty w Instrumenty Udziatowe, beda stanowi¢ od 50% do 100%
aktywow Spoiki.

b. Lokaty w wierzytelnosci i obligacje korporacyjne oraz udzielone
pozyczki, bedg stanowi¢ od 0% do 45% aktywéw Spotki.

c. Lokaty wskazane w pkt IT ust. 2 lit e (obligacje skarbowe, weksle,
czeki, bony skarbowe, bony pieniezne), bedg stanowi¢ od 0% do
45% aktywow Spofki.

d. Lokaty wskazane w pkt II ust. 2 lit f (jednostki uczestnictwa
funduszy rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 178 Ustawy),
beda stanowi¢ od 0% do 40% aktywow Spoiki.

e. Lokaty wskazane w pkt II ust. 2 lit g (waluty), bedg stanowi¢ od
0% do 35% aktywdw Spoiki.

f. Lokaty wskazane w pkt II ust. 2 lit h (depozyty bankowe), beda
stanowi¢ od 0% do 50% aktywdw Spotki.

g. Lokaty w nieruchomosci bedg stanowi¢ od 0% do 50 % aktywoéw
Spoiki.

Zmiennos$¢ proporcji udziatu poszczegdlnych aktywdéw w portfelu
regulowana bedzie zatozeniami jakimi ASI kierowac sie bedzie przy



doborze tych lokat (jak wyzej).

3. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie gtdwnie w zakresie
dywersyfikacji podmiotédw (mniejsze inwestycje w wiekszg ilos¢
podmiotow), w pozniejszym etapie dziatalnosci Spotki takze w
zakresie rodzajow branz, ewentualnie w odniesieniu do rodzajéw
rynkdow w rozumieniu rynku krajowego i rynkdw zagranicznych.

4. ASI nie moze pozycza¢ papieréw wartosciowych, inwestowac¢ w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowac w instrumenty pochodne
wiasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w
art. 2 pkt 42b Ustawy. Jedynym zrédtem dzwigni finansowej AFI moze
by¢ zacigganie pozyczek lub kredytdw na zasadach przewidzianych w
Strategii Inwestycyjnej oraz w Umowie Spoéiki.

V. Udzielanie pozyczek przez ASI

1. ASI moze udzielaé¢ pozyczek. taczna wartos¢ udzielonych przez ASI
pozyczek, po uptywie pigtego roku od dnia rozpoczecia dziatalnosci
inwestycyjnej przez ASI, nie bedzie wyzsza niz 30% wartosci aktywdw
ASI na moment udzielenia pozyczki. ASI moze udziela¢ pozyczek
Spotkom Portfelowym oraz innym podmiotom.

2. Pozyczki moga byc¢ udzielane przez ASI zgodnie z nastepujacymi
warunkami:

a. pozyczki udzielane beda podmiotom posiadajagcym zdolnos¢ do
obstugi zadtuzenia,

b. pozyczki udzielane beda na warunkach rynkowych,

c. zobowigzania z tytutu pozyczki beda zabezpieczone co najmniej
jednym z nastepujacych zabezpieczen:

- wekslem,

- dobrowolnym poddaniem sie egzekucji w rozumieniu art. 777
kodeksu postepowania cywilnego,

- cesjq wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

- hipotekag na nieruchomosci lub/oraz zastawem na udziatach lub
akcjach spoiki,

d. zabezpieczenia wskazane w punkcie c. winny wynosi¢ co najmniej
sto procent (100%) sumy kwoty pozyczki i skumulowanych
odsetek.

e. pozyczka udzielana bedzie na okres nieprzekraczajacy 60
szescdziesigt) miesiecy, chyba ze okres ten bedzie wymagat
wydtuzenia, o czym zdecyduje Zarzad.

VI. Klienci profesjonalni i klienci detaliczni

1. Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do
obrotu wytacznie wsrdd klientdw profesjonalnych, w Swietle art. 2 pkt
13a Ustawy.

2. W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje



sie rédwniez, z zastrzezeniem ust. 4, przedsiebiorce, posiadajacego

doswiadczenie i wiedze pozwalajace na podejmowanie wtasciwych

decyzji inwestycyjnych, jak rdéwniez na wiasciwg ocene ryzyka

zwigzanego z tymi decyzjami, spetniajgcego co najmniej 2 (dwa) z

ponizszych wymogoéw:

a. suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 20.000.000,00 EUR (dwadziescia
milionéw euro);

b. osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodéw ze
sprzedazy wynosi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych
40.000.000,00 EUR (czterdziesci milionow euro);

c. kapitat wtasny lub fundusz wiasny tego przedsiebiorcy wynosic
bedzie co najmniej réwnowartos¢ w ziotych 2.000.000,00 EUR
(dwa miliony euro).

. Przy czym rdéwnowarto$¢ w ztotych wyzej wymienionych kwot

wskazanych w euro obliczana bedzie przy zastosowaniu $redniego

kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP") na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania
finansowego.

. Zgodnie z art. 70k Ustawy, ASI przewiduje mozliwos¢ uznawania

klienta detalicznego, w Swietle art. 2 pkt 13b Ustawy za klienta

profesjonalnego w granicach i na warunkach okreslonych w Ustawie,
oraz w nastepujacych okolicznosciach:

- na wniosek takiego podmiotu;

- w zakresie okreslonym w takim wniosku;

- pod warunkiem, ze podmiot ten posiada¢ bedzie wiedze i

doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji

inwestycyjnych oraz witasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami;

- jezeli wartos¢ wktadu takiego podmiotu do alternatywnej spotki

inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz rownowartos¢ w ztotych kwoty

60 000 euro.

- po ustaleniu przez zarzadzajgcego ASI wiedzy tego podmiotu o

zasadach traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego

whniosek dotyczy.

. Wniosek, o ktéorym mowa w ust. 4 powyzej, zostanie rozpatrzony

wedtug nastepujacych kryteriow:

- znajomos¢ zasad traktowania przez zarzadzajacego ASI klientow

profesjonalnych,

- wynik w ankiecie weryfikujacej wiedze i doswiadczenie pozwalajace

na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg

ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, przygotowane przez
zarzadzajgcego ASI i przedtozonej klientowi do wypetnienia,

- wartos¢ zawartych przez klienta na odpowiednim rynku transakcji

oraz czestotliwos$¢ ich dokonywania,

- stopien akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

- udziat srodkdéw powierzanych ASI w stosunku do posiadanych

Srodkow,

- ewentualne doswiadczenie w pracy w sektorze finansowym.
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VII. Ryzyko inwestycyjne

1. Spdétka bierze pod uwage nastepujace ryzyka, ktére moga
doprowadzi¢ do nieosiggniecia przez ASI Celu Inwestycyjnego:

a. Ryzyko nieosiagniecia celow strategicznych przez Spotki
Portfelowe. Strategia dziatalnosci zaktada dalszy rozwéj prowadzonej
dziatalnosci przez Spotki Portfelowe. Wlicza sie w to zarowno
poszerzenie oferty produktowej, jak i rozszerzenie terytorialne
dziatalnos$ci oraz rozbudowe istniejagcych dziatdw. Podejmowane
decyzje, pomimo ich gruntownego sprawdzenia i oszacowania ich
prawdopodobienstwa, sg w istotnej czesci zalezne od otoczenia. Nie
mozna wyeliminowa¢ ryzyka w podejmowanym zadaniu, mozna je
jedynie minimalizowac poprzez bardziej doktadne analizy czy badania.
Moze zdarzyc sie sytuacja, ze podjeta decyzja przyniesie gorsze wyniki
wzgledem oczekiwanych. Moze to odbic sie na sytuacji finansowej Spoétek
Portfelowych (a w konsekwnecji na planowanych zyskach z inwestycji)
W sposOb niezamierzony i niechciany. Podsumowujac, nalezy
zaakceptowac ryzyko zwigzane z brakiem osiggniecia zamierzonych
celdow zarowno w catosci jak i czeSciowo.

b. Ryzyko konkurencji. Spétka funkcjonuje w $rodowisku, w ktérym
musi liczy¢ sie z wptywami konkurencyjnych podmiotow, zajmujacych
sie tg samg lub zblizong dziatalnoscig. Nie mozna zatozy¢ jak w
najblizszym czasie zmieni sie otoczenie konkurencyjne, co skutkuje
powstaniem ryzyka. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci ilosé
podmiotéw $wiadczacych ustugi podobne lub tozsame znaczaco
wptynie na wyniki finansowe Spoiki. Jest to zwigzane z ograniczong
iloscig podmiotdw, ktore mogg stac sie potencjalnymi klientami Spoiki
tj. podmiotdw dysponujacych okreslong iloscig srodkéw na inwestycje.
Jako podmioty konkurencyjne rozumiemy w tym przypadku fundusze
inwestycyjne i inne alternatywne spotki inwestycyijne.

c. Ryzyko makroekonomiczne regionu dziatalnosci. Dziatalnos¢ ASI
jest Scisle powigzana z sytuacjg gospodarczg regionu, w ktérym ASI
pozyskuje kapitat oraz w ktérym prowadza dziatalnos¢ Spoiki
Portfelowe. Ryzyko to jest ograniczane przez Spotke poprzez dobor
Spotek Portfelowych oferujgcych nieskorelowane ze sobg ustugi. Ma to
zapobiega¢ gwattownym zmianom w wynikach finansowych Spétki. Do
gtownych  czynnikdw  wptywajacych na  powstanie ryzyka
makroekonomicznego regionu mozna zaliczy¢:

- Tempo wzrostu PKB;

- Zmiane poziomu stop procentowych;

- Poziom zadiuzenia podmiotéw gospodarczych i gospodarstw
domowych.

Te elementy, jak i wiele pomniejszych, moga mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Spotki. Moze sie to objawia¢ miedzy innymi spadkiem
zainteresowania prawami uczestnictwa ASI, co poskutkuje
negatywnym wptywem na oczekiwane wyniki finansowe ASI. W celu
ograniczenia tego ryzyka ASI na biezaco monitoruje sytuacje
makroekonomiczng danego kraju i dane z gospodarki Swiatowej, w tym
dane na temat wysokosci stop procentowych w kraju i na Swiecie. ASI
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bedzie dazy¢ do ograniczania ryzyka stopy procentowej poprzez
ograniczanie inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe o statym
oprocentowaniu oraz ograniczenie udzielania pozyczek opartych na
statej stopie procentowej.

. Ryzyko gospodarcze i polityczne. Ryzyko to rozumiane jest jako
ryzyko interwencji przedstawicieli rzagdéw w dziatalnos¢ gospodarki lub
w poszczegllne sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym
decyzji politycznych zmieniajacych otoczenie biznesowe i zasady
prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan
instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe,
bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotdéw krajowych
wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych Ilub ich
ograniczenie. W celu ograniczenia tego ryzyka ASI na biezaco
monitoruje sytuacje ekonomiczng i prawng, polityke fiskalng i
monetarng oraz dotyczacq sektoréw, w ktérych dokonywane sg
inwestycje ASI.

. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego. Otoczenie prawne
ulega czestym zmianom. Wystepujgq braki jednolitych wyktadni
przepisbw oraz funkcjonujqg wewnetrznie sprzeczne przepisy
przyczyniajace sie do braku pewnosci funkcjonowania niektérych
obszarow gospodarki. Taki stan moze negatywnie odbija¢ sie na
wynikach finansowych podmiotéw gospodarczych, co dotyczy réwniez
spotki. Aby zapobiegal takim sytuacjom Spoétka na biezaco bada
zgodnos¢ swojej dziatalnosci z obowigzujacymi normami prawnymi
oraz monitoruje zmiany zachodzace w regulacjach prawnych rynku
finansowego.

Ryzyko ptynnosci finansowej. Dziatalno$¢ Spotki w zmiennym
otoczeniu moze skutkowac ryzykiem braku ptynnosci finansowej.
Spotka dokfada wszelkich staran i doktadnie bada swojg sytuacje
finansowg, aby zapobiega¢ powstaniu takiej sytuacji. Inwestor musi
mie¢ Swiadomos¢ wystgpienia opisanej sytuacji i zaakceptowac
mozliwos¢ jej powstania. Brak pitynnosci moze objawiaC sie
niemoznoscig uregulowania zobowigzan finansowych, wynikajacych z
zawartych uméw, w terminie ich wymagalnosci.

W celu ograniczenia tego ryzyka zarzadzajacy ASI na biezaco
wykonuje:

1) analize profilu ptynnosci i struktury portfela inwestycyjnego ASI
pod wzgledem ryzyka ptynnosci ASI,;

2) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywow
ASI na ptynnosc¢ ASI;

3) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do ASI i
wyptywéw z ASI Srodkow pienieznych;

4) analize warunkdéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci
ASI;

5) monitorowanie istotnych  wierzytelnosci i  zobowigzan,
warunkowych lub innych, ktére ASI moze posiada¢ w odniesieniu do
swoich zobowigzan zwigzanych z dokonanymi lokatami.
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VIII. Ujawnianie informacji zwigqzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych

1. Spétka na obecnym etapie nie posiada kompleksowych strategii
dotyczacych  wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrOwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia
SFDR, w konsekwencji oSwiadcza sie, iz inwestycje w ramach tego
produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriow
dotyczacych zrOwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej. Niezaleznie od powyzszego wskazujemy, iz ASI
posiada odpowiednie procedury dotyczace zwalczania korupcji i
przekupstwa, procedury dotyczace kwestii podatkowych i
rachunkowych, bezpieczenstwa oraz cyberbezpieczenstwa, a
takze nadzorowania przez zarzad wypetniania procedur z zakresu
zrOwnowazonego rozwoju.

2. W pozostatym zakresie, w zwigzku z planowanym rozmiarem
dziatalnosci, Spotka w najblizszym okresie postanowita nie brac
pod uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla Czynnikdbw zréwnowazonego rozwoju.
Ponadto, w przypadku Spotki ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju
sq zdaniem Spotki nieznaczace. W miare rozwoju dziatalnosci ASI
planuje w pierwszej kolejnosci unika¢ zaangazowania w branzach,
ktéore majg negatywne oddziatywanie na sSrodowisko oraz w
dalszej kolejnosci  uwzgledniac  pozostate  skutki przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

3. Aktualnie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, o ktéorych mowa
w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR nie bedg wptywac w sposbb
istotny na zwrot z tytutu uczestnictwa w ASI, z uwagi na charakter
dziatalnosci oraz branz, w ktére Spdtka zamierza inwestowac.
Zdaniem Spotki, w diugim okresie inwestowanie w branze, ktore
sq niekorzystne dla srodowiska czy dla pozostatych Czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju nie jest optacalne, zatem w ditugim
okresie dziatania polegajgce na unikaniu takich inwestycji nie beda
sie przektfadac na obnizenie stép zwrotu.

Artur Bielaszka

Prezes Zarzadu

TechVenture Fund Alternatywna Spotka
Inwestycyjna sp. z o.0.

Data: 12 grudnia 2023 r.
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