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Stownik pojec:

“ASI” Ilub “Spoétka”- TechVenture Fund Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

~Instrumenty Udzialowe” - kategoria lokat, w ktéra ASI moze
dokonywac inwestycji, na ktorg sktadajg sie aktywa takie jak udziaty i
akcje spotek krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajace
ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i zagranicznych spoétkach
osobowych.

“"Komitet Inwestycyjny” lub "Komitet”- organ wspierajacy Zarzad
Spotki w zakresie realizacji zadan, w obszarze inwestycyjnym, powotany
zgodnie z postanowieniami Strategii Inwestycyjnej.

“Polityka Inwestycyjna” - polityka zawarta w osobnym dokumencie
przyjetym przez spotke TechVenture Fund ASI sp. z o.0. okreslajaca
sposbb lokowania jej aktywow oraz metody osiggania celu inwestycyjnego
i ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig ASI.

~»Spotki Portfelowe” - spotki krajowe i zagraniczne, ktorych udziaty lub
akcje w przypadku spétek kapitatowych lub ogdt praw i obowigzkéw w
przypadku spétek osobowych nabywa ASI, celem =zainwestowania
posiadanych Srodkéw.

“Strategia Inwestycyjna” - niniejsza strategia przyjeta przez spotke
TechVenture Fund ASI sp. z o0.0. konkretyzujaca zatozenia Polityki
Inwestycyjnej oraz okres$lajaca zasady lokowania aktéw ASI.

“Umowa Spotki” - umowa spotki TechVenture Fund Alternatywna Spétka
Inwestycyjna sp. z o.0.

“Ustawa” - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2024 r.
poz. 1034).



I. KATEGORIE AKTYWOW

. ASI moze utrzymywac¢, w szczegolnosci w zakresie niezbednym do

zaspokojenia  biezgcych  zobowigzan ASI  lub do momentu

zainwestowania S$rodkdow, cze$¢ swoich aktywédw na rachunkach
bankowych.

. ASI moze dokonywac¢ inwestycji w nastepujgce kategorie lokat:

a. udziaty i akcje spoétek krajowych i zagranicznych,

b. prawa i obowigzki wynikajagce ze statusu bycia wspdlnikiem w
krajowych i zagranicznych spotkach osobowych,

a.i b. facznie zwane réwniez “Instrumentami Udzialowymi”,
wierzytelnosci i obligacje korporacyijne,

. pozyczki udzielane na zasadach okreslonych w punkcie III.,

e. obligacje skarbowe, weksle, czeki, bony skarbowe, bony
pieniezne,

f. jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, o ktérych
mowa w art. 178 Ustawy,

g. waluty - w ujeciu jako wartosci pieniezne zgromadzone na
rachunku bankowym ASI, bez koniecznosci przewalutowania i z
mozliwoscig zaktadania lokat w danej walucie,

h. depozyty bankowe w postaci lokat krotko, $rednio i
dtugoterminowych

i. nieruchomosci.

. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg

unijnych  kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo

dziatalnosci gospodarczej.

Qo

II.SEKTORY PRZEMYStOWE, GEOGRAFICZNE LUB INNE
SEKTORY RYNKOWE BADZ SZCZEGOLNE KLASY AKTYWOW

. ASI zamierza realizowa¢ strategie wzrostu przy zachowaniu
akceptowalnego poziomu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem badz
lokowaniem Srodkow i zachowaniu optymalnego poziomu
bezpieczenstwa.

. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt I,
w hastepujacych sektorach:

a. Sektor energetyczny i odnawialne zrdodfa energii, w szczegolnosci w
spotki zajmujace sie projektami z takich Zrodet odnawialnych jak
fotowoltaika, turbiny wiatrowe, biomasa,

b. Sektor IT/CT i FinTech, w szczegdlnosci inwestycje w spoiki
zajmujace sie projektami zwigzanymi z badaniami i wykorzystaniem
technologii sztucznej inteligenciji,

c. Ekologia, w szczegdélnosci w spotki zajmujace sie projektami

zwigzanymi z przetwarzaniem i wykorzystaniem produktow
uzyskiwanych z odpadow, w szczegdlnosci komunalnych i
przemystowych,

d. Sektor maszynowy i motoryzacyjny, w szczegdlnosci w spoitki
zajmujace sie projektami zwigzanymi z badaniami i produkcjgq
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innowacyjnych urzadzen, pojazdow i elementéw do pojazdow, w
szczegolnosci z napedem elektrycznym, wodorowym czy pojazdow
autonomicznych,

e. Sektor rolno-spozywczy, w szczegdlnosci inwestycje w spotki
zajmujace sie projektami zwigzanymi z wdrazaniem nowych
rozwigzan technologicznych, w tym w zakresie uprawy, hodowli i
przetworstwa,

f. Sektor medycyna i zdrowie publiczne, w szczegdlnosci w spoiki
zajmujace sie projektami zwigzanymi z badaniami i produkcjg
innowacyjnych urzadzen medycznych,

g. Sektor nieruchomosci, tj. spotki zajmujace sie inwestycjami w
nieruchomosci komercyjne, mieszkaniowe i hotelowe - w fazie
deweloperskiej oraz jako nabycia i sprzedaz wybudowanych
inwestycji,

h. Sektor alternatywnych spétek inwestycyjnych cechujacych sie
polityka inwestycyjna zbiezng z politykg inwestycyjng ASI.

3. Gtdwnym rynkiem dziatalnosci inwestycyjnej ASI jest Rzeczpospolita
Polska. Udziat w portfelu ASI aktywow zlokalizowanych na terenie
Rzeczypospolitej Polski bedzie wynosit nie mniej niz 50% wartosci
aktywow w catym okresie inwestycyjnym.

4. ASI, poza Polska, moze inwestowac rowniez w innych krajach Unii
Europejskiej oraz innych krajach OECD.

I1I. POLITYKA W ZAKRESIE ZACIAGANIA POZYCZEK I
DZWIGNI FINANSOWE)]

1. ASI nie moze pozycza¢ papieréw wartosciowych, inwestowa¢ w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne
wiasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co mogtoby
doprowadzi¢ do dzwigni finansowej AFI, o ktérej mowa w art. 2 pkt
42b Ustawy. Jedynym zrédiem dzwigni finansowej AFI moze by¢
zacigganie pozyczek i kredytéw na zasadach przewidzianych w
Strategii Inwestycyjnej oraz w Umowie Spoiki.

2. ASI moze zacigga¢ pozyczki i kredyty do wysokosci 10% aktywow
ASI, na moment zaciggniecia pozyczki lub kredytu.

3. ASI moze zacigga¢ pozyczki w bankach, od oséb i podmiotéw
bedacych udziatowcami ASI oraz od oséb bedacych cztonkami zarzadu
ASI.

4. Wysokos¢ oprocentowania zacigganych przez ASI kredytow i
pozyczek jest ustalana na warunkach rynkowych.

5. Zapadalno$¢ pozyczek oraz kredytow musi by¢ dostosowana do
harmonogramu dziatan dezinwestycyjnych ASI.

6. Kazdorazowe wyemitowanie dtuznego papieru wartosciowego oraz
zaciggniecie kredytu lub pozyczki musi by¢ powigzane z realizacjg celu
inwestycyjnego lub poprawieniem ptynnosci kréotkoterminowej ASI.



IV. INSTRUMENTY POCHODNE I OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

ASI nie moze inwestowac¢ w instrumenty pochodne. W przypadku, gdyby
inwestowanie aktywow ASI w ktérekolwiek z aktywow okreslonych w
niniejszej  Strategii Inwestycyjnej ASI podlegato ograniczeniom
przewidzianym w przepisach prawa, w tym wymagato otrzymania
stosownych zezwolen, inwestowanie aktywow ASI w takie aktywa nastgpi
po spetnieniu wymagan przewidzianych w przepisach prawa.

V. ZALOZENIA RYNKOWE DLA LOKAT AKTYWOW ASI

Gtéwne branze w ramach branz i sektoréw rynkowych wyszczegdlnionych
w pkt. II niniejszej Strategii Inwestycyjnej, ktore w pierwszej kolejnosci
beda stanowi¢ obszar inwestycyjny dla aktywow ASI, to branze okreslone
w pkt II. 2. lit. b, lit. e oraz lit. h.

VI. SPOSOB POZYSKIWANIA KAPITALU NIEZBEDNEGO DO
OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYINEGO

Zgodnie z Umowag Spofki opisujaca dziatalnosc i sposob tworzenia kapitatu,
do gromadzenia kapitatu, ASI wykorzystywac bedzie tworzenie udziatéw z

ewentualng nadwyzka (agio) przeznaczong na kapitat zapasowy, utworzony
na potrzeby osiggniecia celu inwestycyjnego.

VII. TRYB PODEIJMOWANIA DECYZ]1I

A. Zakres kompetencji i obowiazkow poszczegdlnych jednostek
organizacyjnych w ramach procesu inwestycji.

W ramach procesu inwestycji Spotka realizuje konkretne obowigzki poprzez
przydzielenie ich do poszczegdlnych jednostek struktury organizacyjnej
Spotki. W celu zoptymalizowania systemu podziatu struktury organizacyjnej
Spotki zostat on zrealizowany w oparciu o kompetencje i doswiadczenie
cztonkdow zespofu. Ponizej prezentujemy szczegotowy opis przyjetej
struktury.

1. W ramach ASI jednostkami organizacyjnymi sqa:
1.1. Zarzad ASI

Zarzad ASI petnigcy funkcje kierowniczg i zarzadzajacg w Spotce bedzie

podejmowat decyzje o sposobie dziatania, w tym lokowania zgromadzonych



aktywéw, dokonywat analiz rynkowych i badan podmiotow mogacych by¢

przedmiotem inwestycji ASI.

Do kompetencji Zarzadu ASI nalezy przede wszystkim:

a) Zarzadzanie obszarem zwigzanym z dziatalnoscig inwestycyjng;

b) Przedstawianie  wstepnych  propozycji inwestycyjnych  oraz
ostatecznych propozycji inwestycyjnych;

c) Zatwierdzanie Polityki Inwestycyjnej, Strategii Inwestycyjnej oraz ich
aktualizacji;

d) Powotywanie Komitetu Inwestycyjnego;

e) udziat w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych (dezinwestycyjnych)
na posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego ASI.

Wyksztatcenie i doswiadczenie Prezesa Zarzadu ASI zostato przedstawione
ponizej.

Robert Chybowski - Inzynier budownictwa, MBA, posiadajacy
doswiadczenie w organizacji i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi oraz
doswiadczenie zarzadzania przdsiebiorstwami. Kluczowe doswiadczenie:

RC Consulting, Maj 2009- obecnie

dziatalnos¢ konsultingowa w zakresie finanséw i nieruchomosci
REVD S.A., Marzec 2019-Czerwiec 2020

wspoétwiasciciel, wiceprezes zarzadu: konsulting nieruchomosci,

Spatium Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (aktualnie Lartiq
S.A.), Wrzesien 2007-Czerwiec 2014

zatozyciel i zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi, wspotwiasciciel do
grudnia 2014 r.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Lipiec 2004-
Marzec 2007

stanowisko: Zarzadzajacy Funduszem, nastepnie Dyrektor Inwestycji
Mieszkaniowych: wyszukiwanie celdw inwestycyjnych w zakresie
mieszkaniowych inwestycji deweloperskich oraz partneréw inwestycyjnych
(deweloperow) weryfikacja wiarygodnosci partnerow biznesowych,
wykonywanie feasibility study inwestycji, negocjacje i przygotowanie
inwestycji, organizacja finansowania dtuznego inwestycji mieszkaniowych,
realizacja inwestycji deweloperskich mieszkaniowych - jako cztonek zarzadu
trzech spotek deweloperskich.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Marzec 2003-
Lipiec 2004



stanowisko: Zarzadzajacy Funduszem: opracowanie koncepcji,
przygotowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej pierwszego
polskiego publicznego funduszu nieruchomosci (Arka BZWBK Fundusz
Rynku Nieruchomosci)

Wielkopolski Bank Kredytowy, po fuzji Bank Zachodni WBK- Kwiecien 1998-
Luty 2003 stanowisko: Kierownik Zespotu Finansowego, nastepnie
Naczelnik Wydziatu Doradztwa i Dyrektor ds. Doradztwa: odpowiada za
ustugi doradcze realizowane dla klientdow banku i klientow zewnetrznych,
kieruje duzymi projektami, uczestniczy m.in. w transakcjach
prywatyzacyjnych, fuzjach przedsiebiorstw, transakcjach lewarowanych
wykupow przedsiebiorstw, odpowiadajac za aspekty ekonomiczno-
finansowe transakcji, wyceny dochodowe i majatkowe przedsiebiorstw.

Dom Maklerski BZ WBK SA- Pazdziernik 1999- Marzec 2001

Zespot Analiz, stanowisko: makler: analizy fundamentalne, utrzymanie
wspotpracy pomiedzy Departamentem Rynkow Kapitatowych BZ WBK i
Domem Maklerskim

Wielkopolski Bank Kredytowy SA, Maj 1997- Marzec 1998

Zespo6t Zadaniowy ds. Przygotowania Dziatalnosci Departamentu Rynkéw
Kapitatowych w tworzonym Pionie Bankowosci Inwestycyjnej, stanowisko:
specjalista: uczestnictwo w  organizacji Departamentu  Rynkéw
Kapitatowych, w szczegdlnosci Wydziatu Doradztwa, (okreslenie zakresu
zadan departamentu i wydziatu, opracowanie oferty produktowej w
obszarze doradztwa gospodarczego, selekcja pracownikéw, wypracowanie
metodologii dziatania w obszarze doradztwa gospodarczego)

Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. (WBK), Listopad 1994- Kwiecieh 1997

Departament Zarzgdzania Ryzykiem- stanowisko: inspektor: analizy
portfela kredytowego WBK, oceny sytuacji finansowej trudnych
kredytobiorcédw, oceny projektéw inwestycyjnych, wyceny przedsiebiorstw,
wyceny nieruchomosci, weryfikacje wycen komercyjnych i przemystowych
przekazywanych do banku przez kredytobiorcow.

1.2. Komitet Inwestycyjny

Komitet Inwestycyjny wspiera Zarzad Spotki w zakresie realizacji zadan w
obszarze inwestycyjnym. Szczegotowy zakres zadan, sktad oraz organizacje
Komitetu Inwestycyjnego okresla Regulamin Komitetu Inwestycyjnego,
ktéry stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Strategii Inwestycyjnej.

Do kompetencji Komitetu Inwestycyjnego nalezy przede wszystkim:
a) Podejmowanie decyzji inwestycyjnych na podstawie dwuetapowej
weryfikacji w ramach:
i. wstepnej decyzji inwestycyjnej,
ii. ostatecznej decyzji inwestycyjnej;



b) Ustalanie zakresu niezbednych analiz, podmiotéw wykonujacych
analizy i maksymalnego kosztu zlecanych analiz;

c) Podejmowanie decyzji dezinwestycyjnych analogicznie do procedury
podejmowania decyzji o nabyciu lokat z pkt. a).

Wyksztatcenie i doswiadczenie Cztonkdéw Komitetu Inwestycyjnego ASI
zostato przedstawione ponizej.

Jakub Osmolski ukonczyt studia wyzsze w Akademii Gorniczo-Hutniczej w
Krakowie i uzyskat tytut magistra inzyniera Technologii Chemicznej oraz
studia podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie na
kierunku Zarzadzanie Przedsiebiorstwem o specjalnosci Zarzadzanie Matymi
i Srednimi Firmami.

Posiada doswiadczenie zawodowe na stanowiskach kierowniczych w
przedsiebiorstwie z branzy przemystu ciezkiego oraz doswiadczenie
zawodowe w zakresie zarzadzania, w tym analiz finansowych i analiz rynku
oraz pozyskiwania finansowania zewnetrznego dla firm.

Od 2017 roku jest wspodtwiascicielem i Wiceprezesem Zarzgdu w WISO
GROUP Sp. z o0.0. Swiadczacej ustugi doradczo-szkoleniowe oparte o
systemowe podejscie do zarzadzania w zakresie jakosci, bezpieczenstwa i
higieny pracy, ochrony srodowiska, energii i bezpieczenstwa informacji.

Bogusz Bak to ekspert finansowy i przedsiebiorca urodzony w Krakowie.
Ukonczyt studia wyzsze i zdobyt tytut magistra inzyniera. Od 17 lat pracuje
w branzy finansowej i specjalizuje sie w dziedzinie kredytow.

W latach 2013-2021 prowadzit swojg dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
skfadata sie z placéwki partnerskiej Credit Agricole oraz multiagencji
kredytowej. Dzieki swojej wiedzy i doswiadczeniu w branzy finansowej,
zyskat uznanie swoich klientow oraz partneréw biznesowych.

Jednoczes$nie prowadzi kanat na platformach spotecznosciowych, takich jak
Tik Tok, Facebook i Instagram. Kanat jest bardzo popularny, obecnie
obserwuje go juz 400 tysiecy oséb.

Bogusz jest uwazany za jednego z najlepszych ekspertéw finansowych w
Krakowie i jest ceniony za swojq profesjonalng postawe oraz skutecznos¢ w
rozwigzywaniu probleméw finansowych swoich klientow.

B. Procedura podejmowania decyzji inwestycyjnych przez ASI

1. Regulacje ogolnie
1.1. Zarzad ASI, w nastepstwie analiz rynkowych oraz selekcji aktywoéw
spetniajacych kryteria lokat zgodnych z przyjeta w ASI Polityka
Inwestycyjng i Strategia Inwestycyjng, przedstawia na
posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego:
1.1.1.wstepne propozycje inwestycyjne oraz
1.1.2.ostatecznie propozycje inwestycyjne.
1.2. Przedstawienie wstepnej propozycji inwestycyjnej nie wymaga
wczesniejszego przestania dokumentéw cztonkom Komitetu
Inwestycyjnego.



1.3. Przedstawienie ostatecznej propozycji inwestycyjnej wymaga
wczesniejszego przestania dokumentéw czionkom Komitetu
Inwestycyjnego na trzy dni robocze przed posiedzeniem Komitetu,
przy czym Komitet w uzasadnionych przypadkach moze podjgc
ostateczng decyzje inwestycyjng pomimo braku zachowania tego

terminu.
1.4. Decyzje inwestycyjne zapadajg na posiedzeniach Komitetéw
Inwestycyjnych.

1.5. Kazda decyzja inwestycyjna w zakresie nabycia lub zbycia lokaty
przez ASI podejmowana jest dwustopniowo:

1.5.1. w ramach wstepnej decyzji inwestycyjnej
(dezinwestycyjnej) oraz
1.5.2. w ramach ostatecznej decyzji inwestycyjnej

(dezinwestycyjnej).

2. Zakres informacji przedstawianych na Komitecie Inwestycyjnym
w ramach wstepnej decyzji inwestycyjnej
2.1. Zarzad ASI w trakcie zebrania Komitetu Inwestycyjnego
przedstawia ponizsze informacje:
2.1.1.Przedmiot lokaty, w tym przewidywane parametry transakcji
nabycia lokaty (cena, warunki i terminy ptatnosci, inne istotne

warunki);

2.1.2.Cel lokaty, w tym przewidywany sposéb i termin wyjscia z
lokaty;

2.1.3.Prognozowany wskaznik wzrostu wartosci lokaty w kolejnych
latach;

2.1.4.Prognozowang stope zwrotu z lokaty;

2.1.5.Proponowany zakres, koszt wykonania oraz podmioty ktére
wykonajg analizy due diligence lub inne analizy oraz zakres analiz
ktdre zostang wykonane przez Zarzadzajgcego i przedstawione
na Komitecie Inwestycyjnym.

2.2. Komitet Inwestycyjny, po wystuchaniu propozycji Zarzadu ASI,
podejmuje decyzje o kontynuacji badania inwestycji lub jej
zaniechaniu.

2.3. W przypadku decyzji o kontynuowaniu badania inwestycji,
Komitet okre$la na podstawie informacji przedstawionych przez
Zarzad ASI: zakres niezbednych analiz, podmioty wykonujgce analizy
i maksymalny koszt zlecanych analiz.

3. Zakres due diligence i innych analiz wykonywanych w zwigzku z

podejmowang Ostateczng Decyzjq Inwestycyjna

3.1. W przypadku stwierdzenia koniecznosci wykonania ponizszych
badan, uprawniony do ich zrealizowania bedzie wyltacznie
wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny:
3.1.1. due diligence prawne spoiki;
3.1.2. due diligence ksiegowe;
3.1.3. due diligence podatkowego spotki oraz skutki podatkowe

planowanych transakcji;



3.2. Z zastrzezeniem punktu 3.3., ponizsze badania moze wykonac
wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub ASI:
3.2.1.due diligence rynkowe - o ile zostanie to uznane przez Komitet
za konieczne, alternatywnie
3.2.2.analizy rynkowe - o ile wykonanie petnego due diligence
rynkowego nie zostanie uznane przez Komitet za konieczne;
3.2.3.due diligence techniczne/technologiczne - o ile zostanie to
uznane przez Komitet za konieczne, alternatywnie
3.2.4.analizy techniczne/technologiczne - o ile wykonanie petnego
due diligence technicznego/technologicznego nie zostanie uznane
przez Komitet za konieczne;
3.2.5.analize finansowq - o ile zostanie to uznane przez Komitet za
konieczne;
3.2.6.inne informacje, ktorych koniecznos$¢ przedstawienia zostanie
wskazana przez Komitet Inwestycyjny.
3.3. W przypadku badania lokaty, o ktérej mowa w punkcie II. 2. lit.
h., due diligence oraz analiz wskazanych w punktach 3.2.3i 3.2.4 nie
wykonuje sie.

4. Zakres informacji przedstawianych na Komitecie Inwestycyjnym
w ramach ostatecznej decyzji inwestycyjnej
4.1. Ponizsze informacje przedstawia Zarzad ASI na podstawie
analiz wtasnych i wnioskéw z due diligence:
4.1.1.Przedmiot lokaty, w tym przewidywane parametry transakcji
nabycia lokaty (cena, warunki i terminy ptatnosci, inne istotne

warunki);

4.1.2.Cel lokaty, w tym przewidywany sposob i termin wyjscia z
lokaty;

4.1.3.Prognozowany wskaznik wzrostu wartosci lokaty w kolejnych
latach;

4.1.4. Prognozowang stope zwrotu z lokaty;

4.1.5. Strukture proponowanej transakcji, w tym rodzaje

podpisywanych umoéow w ramach realizacji transakcji, istotne
warunki tych umow.

4.2. Z zastrzezeniem punktu 4.3. ponizsze wnioski z
przeprowadzonych due diligence i analiz wtasnych przedstawia
Zarzad ASI na podstawie raportu wykonawcy lub wyspecjalizowany
podmiot zewnetrzny:

4.2.1. wnioski z due diligence prawnego - gdy badaniu
podlegata inwestycja w Instrumenty Udziatowe lub o ile jego
wykonanie zostato uznane przez Komitet za konieczne;

4.2.2. wnioski z due diligence ksiegowego - gdy badaniu podlegata
inwestycja w Instrumenty Udziatowe lub o ile jego wykonanie
zostato uznane przez Komitet za konieczne;

4.2.3. wnioski z due diligence podatkowego spotki oraz skutki
podatkowe planowanych transakcji - gdy badaniu podlegata
inwestycja w Instrumenty Udziatowe lub o ile jego wykonanie
zostato uznane przez Komitet za konieczne;



4.2.4. wnioski z due diligence rynkowego - o ile jego wykonanie
zostato uznane przez Komitet za konieczne, alternatywnie

4.2.5. analizy rynkowe - o ile jego wykonanie petnego due diligence
rynkowego nie zostato uznane przez Komitet za konieczne;

4.2.6. due diligence techniczne - o ile zostato to uznane przez Komitet
za konieczne, alternatywnie

4.2.7. analizy techniczne - o ile wykonanie petnego due diligence
technicznego nie zostato uznane przez Komitet za konieczne;

4.2.8.wnioski z analizy finansowej - gdy badaniu podlegata inwestycja
w Instrumenty Udziatowe lub o ile jej wykonanie zostato uznane
przez Komitet za konieczne;

4.2.9.inne informacje, ktorych koniecznos¢ przedstawienia zostata
wskazana przez Komitet Inwestycyjny na posiedzeniu na ktéorym
podejmowana byta wstepna decyzja inwestycyjna;

4.2.10. ocena Sprawnosci zespotu zarzgdzajqcego
przedsiebiorstwem oraz przedstawienie ewentualnej polityki
zmian w zakresie skfadu osobowego organdw zarzadczych lub
nadzorczych spotki;

4.2.11. ocena sprawnosci organizacyjnej przedsiebiorstwa oraz
przedstawienie ewentualnych zamierzen restrukturyzacyjnych, o
ile zostang zidentyfikowane takie potrzeby;

4.2.12. ocene zdolnosci do obstugi zadtuzenia lub oszacowanie
wartosci zabezpieczenia - gdy badaniu podlegata inwestycja w
wierzytelnosci lub diuzne papiery wartosciowe lub o ile jego
wykonanie zostato uznane przez Komitet za konieczne.

4.3. W przypadku badania lokaty, o ktorej mowa w punkcie II. 2. lit
h., wnioskdow z due diligence oraz analiz wskazanych w punktach
4.2.6 i 4.2.7 nie przedstawia sie.

4.4, Z zastrzezeniem punktu 4.5. obligatoryjnie na posiedzeniach
Komitetu, na ktorych podejmowane sg ostateczne decyzje
inwestycyjne, przedstawiana jest przez Zarzad ASI wycena
przedmiotu lokaty wykonana zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
przez ASI.

4.5. W przypadku wycen inwestycji w Instrumenty Udziatowe w
sektorze, o ktérym mowa w punkcie II. 2. lit h., o ile ASI posiadac
bedzie pakiet udziatéw zapewniajacy wiekszos¢ gtosdw, jako wartosé
inwestycji moze by¢ przyjeta jej wartos¢ aktywow netto.

. Ewidencja zawartych transakcji

Zarzad ASI w ramach zarzadzania bedzie prowadzit ewidencje transakcji
dokonywanych przez ASI.

. Procedura kontrolowania i monitorowania limitow
inwestycyjnych

Zarzad ASI, w ramach zarzadzania ASI, bedzie dokonywat statego
monitorowania i kontroli limitéw inwestycyjnych portfela inwestycyjnego
ASI, ktérego zarzadzanie zostato powierzone ASI. Ograniczenia w
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inwestowaniu zostaty okreslone w Polityce Inwestycyjnej ASI. Wstepne i
ostateczne propozycje inwestycyjne powinny okreslac¢ ich wptyw na stan
przekroczen ograniczen inwestycyjnych ASI. Okreslenie to powinno
zawiera¢ wskazanie na udziat procentowy danego rodzaju aktywa ASI na
dzien przed planowang transakcjg oraz wskazanie udziatu procentowego
danego rodzaju aktywa ASI po przeprowadzeniu planowanej transakcji.

7. Procedura podejmowania decyzji dezinwestycyjnych przez ASI

Gtéwnymi przyczynami dezinwestycji mogq by¢ zaréwno spetnienie
celdow inwestycyjnych, jak i niespetnianie celdw i wynikéow. Procedura
podejmowania decyzji o zbyciu Instrumentu Udziatowego Ilub
wierzytelnosci lub  dluznych papieréw wartosciowych wymaga
obowigzkowej wyceny tych lokat.

Komitet Inwestycyjny w ramach wstepnej decyzji dezinwestycyjnej
podejmuje decyzje o zakresie badan i analiz niezbednych dla
przedstawienie przez Zarzad ASI ostatecznej decyzji dezinwestycyjnej.
Zakres tych analiz uzalezniony bedzie od przedmiotu lokaty, znajomosci
rynku lokaty oraz uwarunkowan rynkowych.

VIII. ZASADY WYJISCIA Z INWESTYCJI
Gtéwnymi przyczynami dezinwestycji mogg by¢ zaréwno spetnienie celéw
inwestycyjnych, jak i niespetnianie celdw i wynikdéw.

Metody dezinwestycji:

a) oferta publiczna,

b) wykup spéiki przez jej zarzad - tzw. management buyout (MBI/MBO),

c) wykup spétki wspomagany kredytem - tzw. leveraged buyout (LBO),

d) sprzedaz inwestorowi branzowemu,

e) sprzedaz funduszowi,

f) sprzedaz instytucji finansowej,

g) sprzedaz inwestorowi indywidualnemu,

h) umorzenie akcji lub udziatdow przez Spotke Portfelowg i wyptata ASI
wynagrodzenia z tytutu umorzenia,

i) likwidacja spotki (odkupienie spotki przez osoby zaangazowane w
rozwdj spotki, badz przez kolejnego inwestora albo umorzenie
posiadanych udziatéw),

j) zwrot pozyczki lub innego dtuznego instrumentu finansowego.

Robert Chybowski

Prezes Zarzadu

TechVenture Fund Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Sp- z 0.0.

Data: 19 sierpnia 2024 r.
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